Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.



Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Dedisim

160 -

== TUFE
140 A Cekirdek
== UFE

120 -
100 -
80 -
60 -
40
20 -
0 T T 1
SESSNY2_IILERE
S5 5555555555 -565
Sekil.2 TUFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki 1,71
—
0,75
0,35
0,27
0,21

0,01 0,03
0,01 0,02 903

0,00
0,12

i —_ —
¥ = ¢ E 5 S5E 2y g
O O = E B - B S ® c
O 0 & & e o 3 &> 5 8 E
n L on R o )
Lo gn 2w g X W < 4.
N 3 o N o 2 O &
g = 2 Tz > 12 =1
5 = T v v
= > <
< 4 s 2 T
] > = ’,ﬂ’ o
> < =
© 3 =
T E o
= g O
O O

Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri

Aylik Degisime Katki

Yurt ici UFE

Elektrik ve gaz iiretimi

Gida urinleri

Kauguk ve plastik uriinler

Kimyasal urtinler

Ana metaller

Tekstil urunleri

Fabrikasyon metal uriinler

Metalik olmayan mineral uriin

Elektrikli techizat

Ham petrol ve dogal gaz

Diger mamul esyalar -0,03

Tutun drunleri -0,05

Kok ve rafine petrol uriinleri  -0,07
.- TS ~

S
S

\
\

. \
Kaynak: TUIK \

Giyim ve Ayakkab1

TUFE

Enflasyon Raporu
Mayis 2026

TUIK verilerine goére Mayis ayinda aylik
enflasyon %1,71 seviyesinde gercekleserek
piyasa beklentilerinin hafif uUzerinde kaldi.
Yilbk  enflasyon %32,61’e  yukselirken,
cekirdek C enflasyonu %30,44 ile manset
enflasyonun altinda seyretmeyi surdurdu. Soz
konusu donemde 13 ana harcama grubunun
11’inde aylik bazda fiyat artisi goruldu. En
yuksek fiyat artis1 gosteren ana harcama
gruplan; %11,29 ile giyim ve ayakkabi, %2,28
ile konut ve %2,03 ile ulastirma olurken, gida
ve alkolsuz icecekler %0,48 daralarak

enflasyona negatif katkida bulundu.
%
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TUFE alt kalemleri incelendiginde, giyim ve
ayakkab1 grubu 0,75 puan ile en yuksek
katkiy1 yapti. Artan enerji maliyetlerinin
etkisiyle ulastirma 0,35 puan, konut ise 0,21
puanlik katki saglarken, otel-restoran ve
esya gruplan da enflasyona pozitif yonlu
katkida bulundu. Alt simiflarda %15,55 ile
yurt ici hava yolu tasimaciligi ve %14,88 ile
erkek ve erkek cocuk giysileri en dikkat
cekici artislar olarak one cikarken, gida ve
alkolsuz icecekler grubundan gelen 0,12
puanlik dusus manset enflasyona negatif
katki sagladi.
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Nisan ayinda aylik UFE %2,75 seviyesinde
gerceklesirken, yilik UFE %28,93 seviyesine
yukseldi. Bu donemde takip edilen 9 ana
harcama grubunun tamaminda fiyat artisi
meydana geldi. Sanayinin dort sektorunun
aylik degisimleri; madencilik ve tas
ocakciliginda %2,85 artis, imalatta %1,99
artis, elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda
%12,04 artis ve su temininde %3,37 artis
olarak gerceklesti. Soz konusu donemde en
yuksek fiyat artislan; %12,04 ile elektrik,
gaz, buhar, %6,60 ile enerji ve %3,37 ile su
temini gruplarinda gerceklesti.
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Enflasyon Raporu

Mayis 2026
Sekil.4 Giyim ve Ayakkabi Mayls  ayinda  enflasyonun  piyasa
YT, A Dt beklentilerini asmasinda, Kurban Bayram
“ = Giyim ve Ayakkab donemi ve yaz sezonunun etkisiyle giyim ve
20 1 ayakkab1 grubunda yasanan fiyat artislan
15 belirleyici oldu. Bu kalemde Nisan’da
10 g %8,94, Mayis’ta ise %11,29 oraninda

yukselis kaydedilirken, gida ve alkolsuz
icecekler grubu aybk %0,48’lik dususle
enflasyona sinirlayici katki sagladi. Gida alt
kalemlerinde islenmemis urunler %4,1

-10 1 gerilerken, ozellikle taze meyve-sebze
15 fiyatlanndaki %9,3’luk dusus bu tabloyu
S 5 s 5 s 5 s 5 s 5 5 B sekillendirdi.
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Sekil.5 Yi-UFE Alt Gruplar
YI-UFE, Aylik % Degisim

= Elektrik, Gaz Uretim ve Dagitim

Mayis ayinda uretici fiyatlarinda jeopolitik
gerilimlerin  etkisiyle belirgin maliyet
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baskis1 one cikti. Hiirmiiz Bogazi’ndaki arz
kesintilerinin tetikledigi petrol ve tilirev
urunlerdeki yukselis, uretim maliyetlerini

20 1 artirarak endekse yansidi. Bu dénemde ara
1(5) 0 mallan %2,94, dayanikli tuketim mallan
5 - %1,31, dayaniksiz tuketim mallan %1,29,
0 sermaye mallan %1,58 artarken, elektrik
12 %12,04 ve enerji %6,60 yukseldi. Boylece
15 4 enerji  maliyetindeki yukselis, Uretici
IOl o . enflasyonunun  fiyatlama  davramslan
g § § g g g g g g g g g uzerindeki etkisini daha da belirginlestirdi.
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Sekil.6 Cekirdek Enflasyon BANKNOT

C Endeksi, Aylik ve Yillik % Degisim Mayis ayinda cekirdek enflasyon aylik bazda
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Enflasyon Raporu

Mayis 2026
TUFE (%) Yi-UFE(%)
Tarih Ayhk Yilhk Ayhk Yilhk
May.26 1,71 32,61 2,75 28,93
Nis.26 4,18 32,37 3,17 28,59
Mar.26 1,94 30,87 2,30 28,08
Sub.26 2,96 31,53 2,43 27,56
Oca.26 4,84 30,65 2,67 27,17
Ara.25 0,89 30,89 0,75 27,67
Kas.25 0,87 31,07 0,84 27,23
Eki.25 2,55 32,87 1,63 27,00
Eyl.25 3,23 33,29 2,52 26,59
Agu.25 2,04 32,95 2,48 25,16
Tem.25 2,06 33,52 1,73 24,19
Haz.25 1,37 35,05 2,46 24,45
May.25 1,53 35,41 2,48 23,13
Nis.25 3,00 37,86 2,76 22,50
Mar.25 2,46 38,10 1,88 23,50
Sub.25 2,27 39,05 2,12 25,21
Oca.25 5,03 42,12 3,06 27,20
1
Ayhik (%) Yilhk (%) Cekirdek Aylik Yilsonu VYillik 12 Ayhk
Enflasyon Ortalama
Yurtici UFE 2.75 28.93
Ara Mali 204 2776 AEndeksi 1,63 16,28 33,76 33,9
Dayantkl Tuiketim Malt 1,31 31,39 BEndeksi 2,87 14,93 31,3 31,74

Dayaniksiz Tiiketim Mali 1.29 31,05

B CEndeksi 2,92 14,88 30,44 31,5
Enerji 6,60 31,45

Sermaye Mali 1,58 23,73 D Endeksi 2,58 15,71 32,44 32,38

Tahmin ve Beklentiler

TUIK verilerine gore Mayis ayinda aylik enflasyon %1,71, yillik enflasyon ise %32,61 seviyesinde
gerceklesti. Kurban Bayrami donemi ve yaz sezonunun etkisiyle giyim ve ayakkabi grubunda yasanan
fiyat artislan enflasyona en yiiksek katkiy1 saglarken, ulastirma ve lokanta-konaklama kalemleri de
enflasyon Uzerinde belirgin baski olusturdu. Buna karsiik gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki
%0,48’lik disus manset enflasyonu sinirlayici etki yaratti. Jeopolitik gelismeler ve Hiirmiiz Bogazi’na
iliskin arz kesintileri kisa vadeli enflasyon gorunumu acisindan risk olusturmaya devam ederken,
TCMB’nin 11 Haziran’da gerceklestirecegi PPK toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit
tutmasi olas1 gorilmektedir.
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin Ayse islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darfjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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